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Tipo de Balance Individual
Analisis razonado de los estado financieros al 31 de Diciembre de 2011
(en miles de délares estadounidenses)

1.- Andlisis comparativo y explicacion de tendencias
Diciembre Diciembre
1.1 indices 2011 2010

Liquidez Liquidez corriente Activos corrientes 0,61 0,67
Pasivos corrientes

Razén acida Fondos disponibles 0,20 0,13
Pasivo corrientes

Endeudamiento Razén de endeudamiento Pasivo corrientes+Pasivo no corrientes 2,41 2,72
Patrimonio
Proporcién Pasivo circulante Pasivo Corriente 0,35 0,31

Pasivo corriente+Pasivo no corriente

Proporcién Pasivo largo plazo Pasivo no corriente 0,65 0,69
Pasivo corriente+Pasivo no corriente

Cobertura gastos financieros Resultado antes de impuestos e intereses 4,76 4,02
Gastos financieros

Actividad Total Activos Total activos 150.094 156.233
Rotacion de inventario Costo de venta del periodo 3,9 4,0

Inventario promedio

(Inventario promedio / Costos de Venta del

Permanencia de inventario periodo) x 360 93,06 90,14
Resultados Carga total transferida (tons.) 9.653.087 9.152.004

Contenedores transferidos (contenedores.) 596.217 548.932

Ingresos de la explotacion 89.131 78.836

Resultado operacional 20.059 18.050

Gastos financieros (4.426) (4.952)

Resultado no operacional (2.797) (3.042)

R.A.LLD.A.LE. 34.089 32.548

Utilidad (pérdida) después de impuestos 14.091 12.128
Rentabilidad Rentabilidad del patrimonio Utilidad ( pérdida) ejercicio 32,7% 29,3%

Patrimonio promedio
Rentabilidad del activo Utilidad ( pérdida) ejercicio 9,2% 7,7%
Activos promedio
Rendimiento activos operacionales Resultado operacional del ejercicio 15,6% 13,3%
Activos operacionales promedio (1)
Utilidad por accién (US$) Utilidad (perdida) ejercicio 7.046 6.064

N° acciones suscritas y pagadas

Retorno de dividendos Div. pagados ultimos 12 meses
Precio mercado accién

(1) Se considera como activos operacionales los activos fijos y otros activos
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1.2 Explicaciones

Liquidez Corriente

Razén Acida

Razé6n de Endeudamiento

Cobertura Gastos Financieros

Total Activos

Resultados

Rentabilidad del Patrimonio y
del Activo

Rendimiento activos
operacionales

Utilidad por acciéon

TPS

™ Puerto Valparaiso

Analisis razonado de los estado financieros al 31 de Diciembre de 2011
(en miles de délares estadounidenses)

La variacién negativa de este indice se debe a una caida en el Activo corriente.

La variacion positiva de este indice se debe a un aumento en los fondos disponibles y un aumento menor en los pasivos
corrientes. Esto se debe principalmente a un aumento en las cuentas por pagar comerciales y otros pasivos financieros no
corrientes

La variacién negativa de este indice se debe a una baja de los Pasivos no corriente, principalmente en los otros pasivos
financieros no corrientes por pago de obligaciones durante el periodo.

La variacion positiva de este indice se debe principalmente al aumento de los ingresos en el periodo, ocasionado por una

mayor transferencia de carga, lo que influye en una mayor utilidad y a la baja en los gastos financieros.

Este indice tiene una baja en comparacién al afio anterior, generados por una baja principalmente en partidas del rubro
corrientes, otros activos no financieros corrientes y una baja en los otros activos por amortizacién del intangible.

Hubo un aumento en la utilidad después de impuestos, ocasionado principalmente por un mayor nivel de transferencia de
carga durante el periodo.

El aumento en la rentabilidad del Patrimonio se debe principalmente al aumento en la transferencia de carga durante el
periodo.

El rendimiento de activos operacionales es mayor por el aumento del resultado de la operacién, debido principalmente a una
mayor transferencia de carga del periodo.

La utilidad por accién es mayor producto del aumento en la utilidad del ejercicio, esto se debe a un aumento en la
transferencia de carga del periodo.

2.- Diferencia entre valor de libros y valor econémico o de mercado de los principales activos

A la fecha de los presentes Estados Financieros no existen diferencias materiales entre el valor de libros y el valor econémico de los activos de la Sociedad.

3.- Variaciones mas importantes ocurridas durante el periodo , en los mercados en que participa , en la competencia que enfrenta y en su

participacion relativa.

La Sociedad a la fecha de los presentes Estados Financieros no presenta una variacion significativa en su participacién en el mercado, en su competencia y

participacion relativa durante el periodo. Durante el periodo, se licita y adjudica el Espigén Multioperador en Puerto de San Antonio.
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4.- Andlisis de los principales componentes de los flujos netos originados por actividades operacionales, de inversién y de financiamiento.

4.1.- Flujos Operacionales

Utilidad (pérdida) del ejercicio  Hay un aumento de US$M 1.963 en la utilidad, debido principalmente al aumento en la transferencia de carga durante el
periodo.

Cargos (abonos) a resultados ~ Hay un aumento desde US$M 9.864 a US$M 14.978, debido principalmente a una mejor recaudacion durante el periodo.
que no representan flujo de

efectivo provenientes de la

operacion

4.2.- Flujos de financiamiento

Flujo neto originado por Hay una baja de US$M (18.471) a US$M (17.079), debido principalmente al pago de dividendos y préstamos.
actividades de financiamiento

4.3.- Flujos de inversion

Flujo neto originado por Hay un aumento desde US$ (4.639) a US$ (8.146), debido principalmente a una mayor incorporacién de activos fijos.
actividades de inversion

5.- Andlisis de riesgo de mercado

- La Sociedad es parte del sector portuario nacional donde provee principalmente servicios de transferencia, muellaje y almacenamiento a los buques que
atracan en los sitios 1 al 5 del puerto de Valparaiso.
Su principal competidor a nivel regional es el terminal concesionado del puerto de San Antonio.

- Los pagos que la Sociedad debe realizar a Empresa Portuaria Valparaiso por concepto de pago adicional y canon anual son denominados en délares de los
Estados Unidos de Norteamérica y estan sujetos a una reajustabilidad anual segun la variacion del indice de Precios al Productor (PPI) del mismo pais.
- El principal riesgo cambiario esta dado por los pasivos en monedas distintas al délar que tiene la empresa. Este riesgo es menor, dado que la mayor parte

de los pasivos esta denominado en délares.

- Respecto a los créditos suscritos por la Sociedad con la banca nacional, estan indexados a la tasa Libor 180 dias.



